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KAPITAL

Dosedaj smo govorili že o sredstvih podjetja in o obveznostih, ki jih ima podjetje do dobaviteljev, bank, zaposlenih, države ipd. Za celovitost bilance stanja moramo spregovoriti še o obveznostih, ki jih ima podjetje do lastnikov, če bi prenehalo poslovati. To obveznost predstavlja kapital.

Kapital nastaja v podjetju na dva načina :

1. ob ustanovitvi  in dokapitalizacijah – ko lastniki vložijo v podjetje denar ali stvarne vložke,

2. z delovanjem – če podjetje posluje uspešno.

Zmanjšuje pa se :

1. če lastniki zmanjšujejo (izplačajo) kapital,

2. z neuspešnim delovanjem podjetja.

Če lastnik vloži stroj, ki je vreden 1 mio SIT, se za ta znesek v bilanci stanja povečajo sredstva, hkrati pa se za isti znesek poveča tudi kapital. 

Celotni kapital sestavlja:

· osnovni kapital,

· rezerve,

· preneseni čisti poslovni izid (preteklih let),

· čisti poslovni izid tekočega leta,

· prevrednotovalni (revalorizacijski) popravki kapitala.

Osnovni kapital je npr. v delniški družbi delniški - število izdanih delnic pomnoženo z vrednostjo delnice, v družbi z omejeno odgovornostjo pa kapital z deleži – število deležev krat vrednost deleža itd.

Rezerve lahko podjetje oblikuje  na različne načine. Tako ločimo :

· kapitalske rezerve,

· rezerve iz dobička.

Kapitalske rezerve sestavljajo zneski, ki jih podjetje pridobi iz vplačil, ki presegajo nominalne  ali knjigovodske zneske delnic ali deležev in na podlagi drugih vplačil družbenikov (lastnikov) na podlagi statuta  in zneski na podlagi poenostavljenega zmanjšanja osnovnega kapitala z umikom deležev.

Rezerve iz dobička so namensko zadržan del čistega dobička iz prejšnjih let, ki jih oblikuje podjetje predvsem za pokrivanje morebitnih izgub v prihodnosti. Delimo jih na :

· zakonske rezerve,

· rezerve za lastne deleže,

· statutarne rezerve,

· druge rezerve iz dobička.

Preneseni čisti poslovni izid  so lahko dobički ali izgube. 

Preneseni čisti dobički iz preteklih let so ostanki čistega dobička, ki v preteklih letih ni bil izplačan v obliki dividend, udeležbe na dobičku ipd. in tudi ni bil namenjen za rezerve. 

Prenesena čista izguba iz preteklih let je izguba, ki ni bila poravnana iz rezerv ali drugih sestavin kapitala in zmanjšuje vrednost kapitala.

Čisti poslovni izid tekočega leta je poslovni izid, ki je v poslovnem letu ustvarjen od začetka leta do dneva bilance stanja. Lahko je dobiček ali izguba. Dobiček povečuje, izguba pa zmanjšuje vrednost kapitala.
Prevrednotovalni (revalorizacijski) popravek kapitala je lahko sestavljen iz:

· splošnega revalorizacijskega popravka in

· posebnega revalorizacijskega popravka.

Prvi izraža spremenjeno kupno moč tolarja v primerjavi z eurom in z njim »popravimo« vrednost vseh sestavin kapitala. Od dneva veljavnosti spremenjenih Slovenskih računovodskih standardov – 1.1.2002 se splošno revalorizira kapital samo v primeru, če bi vrednost eura v primerjavi s tolarjem narasla v preteklem letu za več kot 5,5 % ( kar se v teh letih ni zgodilo).

Posebni prevrednotovalni popravek pa je odraz spremenjene tržne cene sredstev in dolgov v primerjavi s knjigovodsko. Ima le prehodni značaj, saj je v bilanci potrebno nenehno prilagajati knjigovodske vrednosti pošteni tržni vrednosti.

* * *

Vrednost kapitala podjetja pomeni knjigovodsko vrednost podjetja in je praviloma drugačna (ali le naključno enaka) vsakokratni dejanski tržni vrednosti podjetja, ki bi jo dobili, če bi podjetje (deleže, delnice) prodali. Razlike izhajajo iz razlik v  vrednosti sredstev in dolgov, o čemer smo že govorili, pa tudi iz trenutnih razmer na trgu kapitala, pričakovanih gibanj ponudbe in povpraševanja itd.

Vrednost kapitala podjetja je eden izmed najpomembnejših podatkov o podjetju. Zanima tako lastnike (kakšna je vrednost njihovih vložkov), kot tudi dobavitelje (kako veliko, močno, odgovorno je podjetje), banke (s čim lahko podjetje jamči za svoje obveznosti), zaposlene (kako varna je zaposlitev), upravo (velikost, vrednost, stabilnost podjetja…), državo in še bi lahko naštevali. 

Podatke o vrednosti kapitala dobijo vsi zainteresirani v bilanci stanja oz. letnem poročilu, kjer morajo podjetja, ki so zavezana reviziji, zelo podrobno razkriti  :

· število izdanih in v celoti vplačanih delnic ter število izdanih in ne v celoti vplačanih delnic,

· lastnost delnic (pravice, prednosti in omejitve v zvezi z delnicami posameznega razreda),

· izdajo novih delnic, združitve in razdružitve delnic, umik delnic in spremembo lastnosti,

· število odkupljenih lastnih delnic in delnic,ki jih imajo druga podjetja v skupini,

· podatke o možnih pogojno izdanih delnicah,

· naravo in namen vseh vrst rezerv,

· znesek dividend, ki še niso bile izplačane, (za prednostne in kumulativne delnice),

· drugi pomembni podatki v zvezi s stanjem in gibanjem sestavin kapitala,

· revalorizacijo in

· podatke, ki jih podjetje posebej določi v statutu podjetja.

Podatke o spreminjanju vrednosti kapitala pa prikazuje tudi izkaz gibanja kapitala, ki je od leta 2002 tudi eden od temeljnih računovodskih izkazov (poleg bilance stanja, izkaza poslovnega izida, izkaza finančnega izida).

Vrednost kapitala na določen dan ali v določenem obdobju (povprečno vrednost kapitala) uporabljamo pri analiziranju: 

-    načina financiranja podjetja  

Stopnja lastniškosti financiranja (kapital: obveznosti do virov sredstev) nam pove kakšen delež med vsemi obveznostmi predstavlja kapital oziroma kakšen delež sredstev je financiran  s pomočjo lastnikov.

-     ročnosti financiranja podjetja

       Stopnja dolgoročnosti financiranja (kapital in dolgoročne obveznosti ter        

       dolgoročne rezervacije: obveznosti do virov sredstev) kaže na  

       dolgoročnost financiranja, ki jo je laže obvladovati kot kratkoročno.

-      financiranja dolgoročnih sredstev

        Koeficient dolgoročne pokritosti dolgoročnih sredstev (kapital in 

        dolgoročne obveznosti in dolgoročne rezervacije: dolgoročna sredstva) 

        imenujemo tudi »zlato bilančno pravilo«, ko naj bi dolgoročna sredstva 

        praviloma financirali s pomočjo dolgoročnih obveznosti (kadar je 

        koeficient enak ali večji od 1).

-       donosnosti

         Koeficient čiste dobičkonosnosti kapitala (čisti dobiček poslovnega leta : 

         povprečni kapital) nam pove, kakšen donos prinaša kapital lastnikom –    

         ali je v mejah pričakovanja in je zadovoljiv glede na stopnjo tveganja ali 

         pa nasprotno poslovanje podjetja zahteva spremembe v upravljanju. 

Kljub veliki vlogi kapitala v gospodarstvu in pretiranemu pomenu v (zgodnjem) kapitalizmu, pa sam po sebi ne daje donosov niti ne zadovoljuje ostalih ciljev podjetja. Zato se pogosto sliši tudi o »človeškem kapitalu«, ki naj bi predstavljal drugo, pravzaprav prvo in najvažnejšo plat ustvarjalnega podjetja.
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